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2026: andere Narrative als 2022

2026: Uberwiegend Preiskrise, weniger Versorgungskrise

= Aber: der Preis ist (auch) ein Knappheitssignal

2022: Versorgungskrise, verbunden mit Aufrufen zum Energiesparen und

verpflichtenden Energiesparmalinahmen

Herausforderungen im Umgang mit der Nachfrage nach Energie/Erdgas

Unklares Preis-Signal
fuar Gas- und

Geringe Preis-Elastizitat
und hohe Sensitivitat
auf nicht-monetare
Faktoren

Schlechte

Datenlage zum

Warmeverbraucher
Gasverbrauch

in Deutschland
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1. Unklare Preissignal fir Gasverbraucher (Haushalte), auch 2026

* Individuelle Vertrage
* mit jahrlicher Abrechnung, keine klar definierten Zeitpunkte fir

Vertragsanderungen
* Vertragswechsel mehr oder weniger jederzeit moglich

GrofRhandel Neuvertrage

+174 % +50 %

TTF Frontmonat Verivox Destatis VPI Erdgas
29,0 — 79,5 EUR/MWh 7,98 — 11,97 ct/kWh 180,8 — 180,1 (2020 = 100)

Januar bis September 2026, Verbraucherpreisindex bis August. Quellen: ICE Endex (TTF), Verivox, Statistisches Bundesamt (Tab. 61111-0004).
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Gastarife flr Haushalte: Anstieg seit Februar, aber weiterhin unter dem Niveau 2022

Gesamtzeitraum 2021 bis 2026 Letzte zwolf Monate

13

12

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Sep Dez Mrz Jun Sep

Quelle: Verivox, gewichteter Durchschnitt der Gastarife, Tageswerte. Eigene Darstellung.
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Haushaltspreise folgen dem GrolShandelspreis, aber verzogert und mit weniger
Extremen (sowohl auf- als auch abwarts)

Preise im Grol3handel und fur Neuvertrage seit 2021

= Groflhandel (TTF, Tageswerte) - Neuvertrage Haushalte (Verivox, Tageswerte)
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Quellen: ICE Endex (TTF), Verivox. Eigene Darstellung; Januar 2021 = 100.
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2026: Noch keine Preiskrise in den Haushaltspreisen

=100

Index, September 2025

Preise im GrolRhandel und fur Neuvertrage, letzte zwolf Monate

= Grofhandel (TTF, Tageswerte) - Neuvertrage Haushalte (Verivox, Tageswerte)
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Quellen: ICE Endex (TTF), Verivox. Eigene Darstellung; September 2025 = 100.
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Erdgas sowohl in dezentraler als auch in zentraler (Fern-) Warmeerzeugung wichtig

Entwicklung der Fernwdrmeerzeugung' in Deutschland nach Energietragern
in Mrd. kWh
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? Frneuerbare und unvermeidbare Abwédrme und iibrige Energietriger i.S.d. WPG

3 vorldufig

Stand 05/2026

Quelle Destatis, BDEW bdew
Energie. Wasser. Leben.

Quelle: BDEW auf Basis von Destatis, Stand 05/2026; 2025 vorlaufig.

Erdgas deckt rund die Halfte der
Fernwarmeerzeugung

Preissignal kommt nur Uber die jahrliche
Nebenkostenabrechnung

Kein Anbieterwechsel moglich:
Fernwarmenetze sind gebietsgebundene
Monopole
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2. Schlechte Datenlage zum Gasverbrauch:
Verbrauchsdaten nur im Aggregat flir zwei Verbrauchergruppen

Haushalte und Gewerbe (SLP) Industrie und Kraftwerke (RLM, Registrierende Leistungsmessung)

Maximum 2021/22-2024/25 Minimum 2021/22-2024/25 Maximum 2021/22-2024/25 Minimum 2021/22-2024/25
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Quelle: Trading Hub Europe, Tageswerte. Eigene Berechnung.
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Deutlicher Riickgang des Verbrauchs im Vergleich zu 2018-2021

Haushalte und Gewerbe (SLP) Industrie und Kraftwerke (RLM)

Maximum 2018-2021 Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 Minimum 2018-2021

- - - Mittel 2018-2021 —2025/26 - - - Mittel 2018-2021 —2025/26
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Quellen: Trading Hub Europe, NetConnect Germany, GASPOOL; Tageswerte. Eigene Berechnung.
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Verbrauchsriickgang insbesondere in der Industrie...

Monatlicher Gasverbrauch von Industrie und Kraftwerken (RLM), 2023 bis 2026
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Quellen: Trading Hub Europe, NetConnect Germany, GASPOOL; Tageswerte (RLM). Eigene Berechnung. September 2026: Mittel 1. bis 16.09.
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... getrieben durch einen Rickgang der Industrieproduktion

Gasverbrauch und Produktion energieintensiver Branchen, 2018 bis 2025

—e— Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke —o— Produktion energieintensive Branchen Produktion Industrie insgesamt

110

105

100 /
\\

o
o
—
n 95
[ce]
i
o
f\t
290 —
©
i
85
75

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quellen: Trading Hub Europe, NetConnect Germany, GASPOOL; Statistisches Bundesamt, Produktionsindex (kalender- und saisonbereinigt). Eigene Berechnung.
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3. Geringe Gaspreiselastizitat und Sensibilitat auf Krisennarrativim Jahr 2022
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Fig. 8 Decomposing the demand reduction in the crisis year 2022

Quelle: Jamissen, Vatne, Holz, Neumann (2024), doi.org/10.1007/s12053-024-10284-z

* Schatzung der Preiselastizitat
ist im deutschen Kontext
schwierig (individuelle

Haushaltsvertrage)

* Preiselastizitat mit
GrofBhandelspreisdaten: -0,012

* Preiselastizitat mit Verivox-
Vertragspreisdaten: -0,037
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DIW Warmemonitor: Preiselastizitat der Warmenachfrage sehr gering

)
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Datengrundlage fiir die Berechnung des

DIW-Warmemonitors
Drei Datenquellen: Energieverbrauchsdaten von ista SE,
Mikrozensusdaten, Wetterdaten des DWD

0.154 —— =
Wetterdaten des Mikrozensus-
Deutschen Wetterdienstes Daten
0.10- (Temperaturbereinigung) zur Gewichtung
der Gebaude
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District heating Gas
Nichtmonetére Faktoren beeinflussten Heizenergieverbrauch kurzfristig viel stirker als Preisanstiege
(b) Elasticity by energy carrier. A= Nichimonetare Grunde
. (Appelle, solidarische Motive,
Prlvate Ha USha Ite h a be N Debatte tiber Preissteigerungen
und Gasmangellage
2022 rund 16 Prozent = E
Quellen: Behr, Koveker, Kiiciik (2026): DIW Discussion Paper 2175, Abbildung A.3 (b). an Heizenergie eingespart
Behr & Kdveker (2025): DIW Wochenbericht 20/2025. 4= Preissteigerungen
ca. 6 %P
——— Sonstige Grunde (warmeres
{7 [ Jahr, weniger Homeoffice)
Preiselastizitat der Warmenachfrage nach Energietrager e e T e Lt
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Fazit: Schwierige Datenlage fur Verbraucher und Entscheidungstrager,
Anpassungen der Gasnachfrage im Winter maoglich

* Verbraucherseite sollte auch in dieser Energiekrise wieder zur Verbrauchsreduktion
angeregt werden

* Preissignal reicht nicht, um substanzielle Verbrauchsreduktion anzuregen; nicht-monetare Faktoren
(Informationskampagnen; subventionierte Umstellung auf Alternativen) ebenfalls wichtig

* Preissignale im Gasmarkt und Warmemarkt werden durch institutionelle Rahmenbedingungen
geschwacht (jahrliche Abrechnung, usw.)
* Mittel- und kurzfristige Verbrauchsreduktion kann Winterverbrauch entlasten
* ,Energiesparen” der Haushalte kann gleichzeitig deren finanzielle Belastung reduzieren

* Energietragerwechsel (Warmepumpen...) reduziert Abhangigkeit von Erdgas

* Preisobergrenze?

* Fur Endkunden: reduziert Anreize zur Verbrauchsreduktion weiter und stellt preisbasierte
Umweltpolitik (EU-ETS2) in Frage

* Im GroRhandel: Verbesserte Finanzierungsbedingungen von Einkaufern/Wiederverkaufern wegen
geringerer Kollateralanforderungen aufgrund reduzierter Preisunsicherheit
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit.
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Kurzfristig kaum elastische Reaktion auf Preiserhdhungen

Kurz- und langfristige Preiselastizitat, nach Sektoren und Anwendungsfallen

Sektor Energietrager Anwendungsfall kurzfristig langfristig
Haushalte Erdgas Raumwaéarme -0,2 -0,51
Erdgas Warmwasser -0,05 -0,51
Heizol Raumwaéarme -0,2 -0,32
Heizol Warmwasser -0,05 -0,32
Strom Raumwarme -0,2 -0,4
Strom Warmwasser -0,05 -0,4
Strom Elektrogerite -0,025 -0,4
GHD Erdgas (Naturgas) Raumwadrme -0,2 -0,51
Erdgas (Naturgas) Prozesswidrme -0,1 -0,51
Erdgas (Naturgas) sonstige -0,025 -0,51
Heizdl (leicht) Raumwarme -0,2 -0,32
Heizdl (leicht) Prozesswidrme -0,1 -0,32
Heizdl (leicht) ubrige -0,025 -0,32
Strom Raumwidrme -0,2 -0,4
Strom Prozesswarme -0,1 -0,4
Strom sonstige -0,025 -0,4
Verkehr Benzin Transport -0,25 -0,7
Diesel Transport -0,05 -0,7

Quelle: Buslei, H. (2023): DIW Kompakt 194.
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